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CONEXAO

CONSULTORES DE
VALORES MOBILIARIOS

11 BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

30/06/2014

Tipo do Ativo

m Titulos Federais

m Operagio compromissada

Ativo

NTN-B Venc.: {15/08/2050)

NTN-B Venc.: (15/08/2022)

NTN-B Venc.: (15/08/2016)

NTN-B Venc.: (15/05/2045)

NTN-B Venc.: (15/05/2015)

NTN-B Venc.: (15/08/2018)

NTN-B Venc.: (15/08/2020)

NTN-B Venc.: (15/08/2014)

NTN-B Venc.: (15/08/2024)

NTN-B Venc.: (15/05/2017)

NTN-B Venc.: (15/05/2035)

NTN-B Venc.: (15/08/2040)

NTN-B Venc.: (15/08/2030)

NTN-B Venc.: (15/05/2019)

Operacdes Compromissadas - LTN Venc: (01/01/20186)
NTN-B Venc.: (15/05/2023)

LFT Venc.: (07/02/2014)

Operacgtes Compromissadas - LTN Venc: (01/07/2018)
Outros Valores a receber

Outras Disponibilidades

Valores a receber / Taxa CVM

Walores a pagar / Taxa Cetip

Qutros Valores a pagar

Valores a pagar / Taxa Selic

Valores a pagar [ Taxa de Custodia
Walores a pagar / Taxa de Administracao

Patriménio Liguido (R$ mil)

99,50 %
0,50 %

m Inflagéo
m Prefixado

m Selic

Classe do Ativo

Valor investido
(R$ mil}

811.069,00
683.349,00
654.712,00
628.329,00
527.897,00
465.616,00
413.628,00
393.468,00
366.229,00
343.313,00
295.615,00
288.650,00
210.769,00
95.870,00
31.206,00
19.814,00
1.480,00
144,00
1,00
1,00
1,00
1,00
-5,00
-16,00
-28,00
-49,00

6.231.062,37

99,47 %
0,50 %
0,02 %

Participag&o do
Ativo

13,0165 %
10,9668 %
10,5072 %
10,0838 %
B,4720 %
7,4725 %
6,6382 %
6,3146 %
5,8775 %
5,5097 %
4,7442 %
4,6324 %
3,3826 %
1,5386 %
0,5008 %
0,3180 %
0,0238 %
0,0023 %
0,0000 %
0,0000 %
0,0000 %
0,0000 %
-0,0001 %
-0,0003 %
-0,0004 %
-0,0008 %



CONEXAO
CONSULTORES DE
VALORES MOBILIARIOS

:: BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIO

30/06/2014

CARACTERISTICAS

Gestfio: BB Gestéo de Recursos DTVM
Administrador: BB Gestao de Recursos DTVM
Custodiante: Banco do Brasi|

Auditoria: Deloitte Touche Tohmatsu

Taxa de administragdo: 0,20 %

Taxa de performance: Nao possui

indice de performance: Nao possui
Classificacio Quantum: Previdéncia

Classificagdo Anbima: Renda Fixa Indices

RETORNO (%)

PERFIL DO FUNDO

Piblico Alve: Exclusivo previdenciarlo

Objetive: Busca retorno através do IMA-B.

Politica de investimento: Aplica a totalidade de seus recursos, exclusivamente,
em Titulos Publicos Federais e ou operagbes compromissadas lastreadas em
Titulos Publicos Federais.

6 12 24
Mome Més A0 s esss inesss MAIT4 Ab4
Fundo 003 928 965 651 10,07 423 240
% do COI 345 186,68 188,13 @7,25 56,93 493,02 294,40
cDl 082 497 513 968 1768 086 082
Dalar 1,83 598 6£49 0,59 6,18 g1a 119
Euro -1,27 -6,56 6,47 4,59 16,52 -1,53 -0,53
Ibovespa 376 322 353 12,03 1,24 075 240
1BX Jez  am 385 12,14 1284 112 271
IGP-M 0,74 245 256 625 13,07 -013 078
Poupanca 0,55 3,39 3,50 6,74 13,44 0,58 0,55
GRAFICOS
Patrimonio liquido (R$ milhGes) - 27/06/2005 a 03/07/2014 (didria)
11000,0
10000,0
9000,0 1
8000.0 1
7000,0 1
6000.0 1
5000,0
4000.0 1
3000,0 1
2000,0 1
1000,0 1
01/07/2006 01/07/2008 02/07;2010 04/07/2012 02/07/20
B Fundo
HISTORICO

PL Médio Mos Gltimos 12 meses: R$ 7.045.659.996,84
Inicio do Fundo: 24/07/2005

Maximo Retorno Mensal: 5,22 % (Ago/2011)

Minimo Retorno Mensal: -4,50 % (Mal/2013)

N® de Meses com Retorno Positivo: 87

N? de Meses com Retorno Negative: 11

Retorno Acumulade Desde o Inicio: 180,65 %

Volatilidade Desde o Inicio: 4,29 %

Mar/14 Few14 Jan/14 Dez/13 Now1d Out13 Set13 Ago/13 Julfd  Jun/1d
0,67 4,38 2,99 1,26 -3,61 (eR:}] 0,35 -2,60 1,25 2,83
87,88 560,11 -308,22 160,82 -508,12 113,14 49,85 -373,86 17571 -478,59
0,76 078 084 o078 o071 0,80 070 o070 071 0,59
3,02 -382 357 078 555 123 H01 359 337 3,93
-3,28 1,51 1,43 2,02 5,44 0,62 -3,60 2,81 5,64 4,16
705 1,14 751 -1,86 -327 366 465 368 164 -1, 3
689 032 -815 -308 2,02 G536 4,98 1,87 1,74 9,07
1,67 038 048 060 029 086 1,50 0,15 026 0,75
0,53 0,55 0,61 0,55 0,52 0,59 0,51 0,50 0,52 0,50
Retorno acumulado - 27/06/2005 até 03/07/2014 (didria)
200,0 % 1
175.0 % 1
150,0 % 1
125.0 % 4
100.0 % 4
75,0 %
50,0 % 4
25,0 % 4
0.0 %
01/07/2006 01/07/2008  02/07/2010 01/07/2012  02/07/20
B Fundo N col
INFORMAGOES OPERACIONAIS

Aplicagao minima: R$ 10.000,00
Movimentagdo minima: R$ 0,00

Saldo minimo: R§ 0,00

Contato: bbdtvm @bb.com.br
Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Conversao de cota para aplicagio: D+0
Conversdoe de cota para resgate: D+1

Disponibilidade dos recursos resgatados: D+1
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CONEXAO

CONSULTORES DE
VALORES MOBILIARIOS

11 BB IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

30/06/2014

Tipo do Ativo

m Titulos Federais 99,31 % m Inflagéo
m Operagio compromissada 0,69 % m Prefixado
Ativo

NTN-B Venc.: (15/08/2050)

NTN-8 Venc.: (15/08/2022)

NTN-B Venc.: (15/05/2045)

NTN-B Venc.: (15/08/2020)

NTN-B Venc.: (15/08/2024)

NTN-B Venc.: (15/05/2035)

NTN-B Venc.: (15/08/2040)

NTN-B Venc.: (15/08/2030)

NTN-B Venc.: (15/05/2023)

Operagtes Compromissadas - LTN Venc: (01/01/2018)
Operagdes Compromissadas - LTN Venc: (01/07/2016)
Valores a receber / Taxa CVM

Qutros Valores a receber

QCutras Dispoenibilidades

Valores a pagar / Taxa Cetip

Valores a pagar / Taxa Selic

Cutros Valores a pagar

Valores a pagar [ Taxa de Custodia

Valores a pagar / Taxa de Administracao

Patriménio Liquido (R$ mil)

Classe do Ativo

Valor investido

(R$ mil}
209.553,00
184.0689,00
162.183,00
111.856,00
100.645,00
86.209,00
73.227,00
58.604,00

8.307,00

6.821,00

100,00

1,00
1,00
1,00
-1,00
-2,00
-3,00
-5,00
-B,00

1.001.557,85

29,31 %
0,69 %

Participagdo do

Ativo
20,9227 %
18,3783 %
16,1931 %
11,1682 %
10,0488 %
8,6075 %
73113 %
5,8513 %
0,8294 %
0,6810 %
0,0100 %
0,0001 %
0,0001 %
0,0001 %a
-0,0001 %
-0,0002 %
-0,0003 %
-0,0005 %
-0,0008 %



CONEXAO
CONSULTORES DE
VALORES MOBILIARIOS

:: BB IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIO

30/06/2014

CARACTERISTICAS

Gestfio: BB Gestéo de Recursos DTVM
Administrador: BB Gestao de Recursos DTVM
Custodiante: Banco do Brasi|

Auditoria: Deloitte Touche Tohmatsu

Taxa de administragdo: 0,20 %

Taxa de performance: Nao possui

indice de performance: Nao possui
Classificacio Quantum: Previdéncia

Classificagdo Anbima: Renda Fixa Indices

RETORNO (%)

Nome Mes Ao S 12 24 vayi4 Abite
Fundo 058 1095 1134 392 587 618 317
%o do COI -70,38 220,25 221,02 40,54 33,21 720,04 389,11
col 082 497 513 968 1768 086 082
Délar 463 598 649 0,59 618 013 1,19
Euro -1,27 -6,56 -6,47 4,59 16,52 -1,53 0,53
Ibovespa 376 822 353 1208 124 075 240
BX 962 301 385 1214 1264 442 271
IGP-M 074 245 256 625 1307 043 078
Poupanca 0,55 3,39 3,50 6,74 13,44 0,58 0,55
GRAFICOS

Patrimonio liquido (R$ milhGes) - 29/04/2011 a 03/07/2014 (didria)

2350,0
2000,0
1750,0
15000
12500
10000
750,0
500.0
250,0

0.0

01/07/2012 02/07/2013 02/07/20

B Fundo

HISTORICO

PL Médio Nos dltimos 12 meses: R$ 1.184.536.053,33
Inicio do Fundo: 28/04/2011

Maximo Retorno Mensal: 6,57 % (Ago/2011)

Minimo Retorno Mensal: -6,15 % (Mal/2013)

N? de Meses com Retorno Positivo: 26

N2 de Meses com Retorno Negativo: 12

Retorno Acumulado Desde o Inicio: 39,88 %

Volatilidade Desde o Inicio: 10,20 %

PERFIL DO FUNDO

Piblico Alve: Exclusivo previdenciarlo

Objetivo: Busca o retorno dos investimentos através do sub-indice IMA-B5+.

Politica de investimento: Investe, no minimo, 80% de sua carteira em ativos cuja
rentabilidade esteja atrelada & variagio da taxa de juros domestica efou de
indices de precos.

Mar/14 Fevi14 Jan/14 Dez/13 Now1d Out13d Self13 Ago/13 Jul13 Juni1d

0,42

549  -3,83 1,36 6,11 1,19 -0,25  -3,88 1,43 -3,99

54,98 700,81 -456,09 174,14 -859.40 14829 -3510 -557,83 202,29 -67433

0,76
-3,02
-3,28
7,05
6,89
1,67

0,53

078 084 o078 o071 0,80 070 o070 071 0,59
-3.83 357 078 555 123 H01 359 337 3,93
-1,51 1,43 2,02 5,44 0,62 -3,60 2,81 5,64 4,16
-1,14 -7,51 1,86 -3,27 366 465 368 164 -1, 3
-0,32 -815 308 -2,02 536 4,98 1,87 1,74 9,07
038 048 060 029 086 1,50 0,15 026 0,75
0,55 0,61 0,55 0,52 0,59 0,51 0,50 0,52 0,50
Retorno acumulado - 29/04/2011 até 03/07/2014 (didria)
50,0 %
40,0 %
30,0 %
20,0 %
10,0 %
0.0 %
01/07/2012 02/07/2013 02/07/20
B Fundo B cDi
INFORMAGOES OPERACIONAIS

Aplicagao minima: R$ 10.000,00
Movimentagdo minima: R$ 0,00

Saldo minimo: R§ 0,00

Contato: bbdtvm @bb.com.br
Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Conversao de cota para aplicagio: D+0
Conversdoe de cota para resgate: D+2

Disponibilidade dos recursos resgatados: D+2



-
CONEXAO

CONSULTORES DE
VALORES MOBILIARIOS

:: BB IRF M1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 30/06/2014

Tipo do Ativo Classe do Ativo

m Fundos de Investimento 100,00 % m Outros 100,00 %
Ativo Valor investido Paniciplapﬁn do
(R$ mil) Ativo
Cotas de BB TOP IRF-M 1 FI RF 6.085.255,00 100,0006 %
Valores a pagar / Taxa Anbid 0,00 0,0000 %
Valores a pagar [ Ajuste 0,00 0,0000 %
Valores a pagar / Taxa de Auditoria -1,00 0,0000 %
Valores a pagar / Taxa CVM -5,00 -0,0001 %
Cutros Valores a pagar -6,00 -0,0001 %
Valores a pagar / Taxa de Administragio -24,00 -0,0004 %

Patriménio Liquido (R$ mil} 6.085.217,73



o e
CONEXAO
CONSULTORES DE
VALORES MOBILIARIOS

::BB IRF M1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

30/06/2014

CARACTERISTICAS

Gestfio: BB Gestéo de Recursos DTVM
Administrador: BB Gestao de Recursos DTVM
Custodiante: Banco do Brasi|

Auditoria: Deloitte Touche Tohmatsu

Taxa de administragdo: 0,10 %

Taxa de performance: Nao possui

indice de performance: Nao possui
Classificacio Quantum: Previdéncia

Classificagdo Anbima: Renda Fixa Indices

RETORNO (%)

PERFIL DO FUNDO

Piblico Alve: Exclusivo previdenciarlo

Objetive: Proporcionar aos seus cotistas, ganhos de capital.

Politica de investimento: Mantem, no minimo, 80% em ativos cuja rentabilidade
esteja atrelada & variagdo da taxa de juros domeéstica efou de indices de pregos.
Do total investido, 70% dos recursos devem ser alocados em Fls gue tenha como
parametro de rentabilidade o IRF-M.

6 12 24

Mome Més A0 s esss inesss MAIT4 Ab4
Fundo 0,84 4,88 5,04 2,41 1661 082 086
% do COI 103,12 98,15 98,35 97,29 83,93 107,73 105,29
cDl 082 497 513 968 1768 086 082
Dalar 1,83 598 6£49 0,59 6,18 g1a 119
Euro -1,27 -6,56 6,47 4,59 16,52 -1,53 -0,53
Ibovespa 376 322 353 12,03 1,24 075 240
1BX Jez  am 385 12,14 1284 -12 271
IGP-M 0,74 245 256 625 13,07 -013 078
Poupanca 0,55 3,39 3,50 6,74 13,44 0,58 0,55
GRAFICOS

Patrimonio liquido (R$ milhGes) - 09/12/2009 a 03/07/2014 (diaria)
60000
5000,0
4000,0
3000,0
2000,0
1000,0

01/07/2010 02/07/2011 01/07/2012 02/07/2013 02/07)20

B Fundo
HISTORICO

PL Médio Mos Gltimos 12 meses: R$ 5.158.485.648,93

Inicio do Fundo: 08/12/2009

Maximo Retorno Mensal: 1,56 % (Ago/2011)
Minimo Retorno Mensal: 0,13 % (Abr/2010)

N? de Meses com Retorno Positivo: 54

N? de Meses com Retorne Megativo: 0

Retorno Acumulado Desde o Inicio: 54,28 %

Volatilidade Desde o Inicio: 0,57 %

Mar/14 Few14 Jan/14 Dez/13 Now1d Out13 Set13 Ago/13 Julfd  Jun/1d
0,75 1,04 0,37 0,79 0,71 0,70 0,78 0,43 0,83 0,42
99,15 132,41 44,10 101,30 100,55 87,00 111,15 61,80 117,80 71,50
0,76 078 084 o078 o071 0,80 070 o070 071 0,59
3,02 -382 357 078 555 123 H01 359 337 3,93
-3,28 1,51 1,43 2,02 5,44 0,62 -3,60 2,81 5,64 4,16
705 1,14 751 -1,86 -327 366 465 368 164 -1, 3
689 032 -815 -308 2,02 G536 4,98 1,87 1,74 9,07
1,67 038 048 060 029 086 1,50 0,15 026 0,75
0,53 0,55 0,61 0,55 0,52 0,59 0,51 0,50 0,52 0,50
Retorno acumulado - 09/12/2009 até 03/07/2014 (didria)
55.0 %
50,0 %
45,0 %
10,0 %
350 %
30,0 %
25,0 %
20,0 %
15,0 %
10,0 %
50%
0.0 %
01/07/2010 02/07/2011 01/07/2012  D2/07/2013 02/07/20
B Fundo B cDi
INFORMAGCOES OPERACIONAIS

Aplicagao minima: R$ 1.000,00

Movimentagdo minima: R$ 0,00

Saldo minimo: R§ 0,00

Contato: bbdtvm @bb.com.br

Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0

Conversao de cota para aplicagio: D+0

Conversdoe de cota para resgate: D+0

Disponibilidade dos recursos resgatados: D+0
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CONEXAO

CONSULTORES DE
VALORES MOBILIARIOS

:: BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

30/06/2014

Tipo do Ativo Classe do Ativo

m Fundos de Investimento 100,00 % m Outros

Aivo Val?é !sn:_la“e)tido
Cotas de BB TOP RF ARROJADOC FI RENDA FIXA LP 1.979.224,00
Cotas de BB TOP RF MODERADO FI RENDA FIXA LP 1.979.224,00
Valores a pagar / Taxa Anbid 0,00
Valores a pagar / Taxa de Auditoria -1,00
Qutros Valores a pagar -5,00
Valores a pagar / Taxa CVM -5,00
Valores a pagar / Taxa de Administragio -31,00

Patriménio Liquido (R$ mil} 3.958.404,88

100,00 %

Participag&o do
Ativo

50,0005 %
50,0005 %
0.,0000 %
0,0000 %
-0,0001 %
-0,0001 %
-0,0008 %



CONEXAO
CONSULTORES DE
VALORES MOBILIARIOS

1+ BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 30/06/2014
CARACTERISTICAS PERFIL DO FUNDO
Gestdo: BB Gestao de Recursos DTVM Piblice Alve: Investidores Institucionals

Administrador: BB Gestao de Recursos DTVM

Custodiante: Banco do Brasil Objetivo: Busca proporclonar a rentabilidade de suas cotas.
Auditoria: Deloitte Touche Tohmatsu

Taxa de administragdo: 0,20 %

Taxa de performance: Nao possui Politica de investimento: Investe, no minimo, 80% de sua carteira em ativos cuja
" rentabilidade esteja atrelada & variagio da taxa de juros domestica efou de
Indice de performance: Nao possul indices de precos.

Classificagdo Quantum: Renda Fixa - Geral

Classificago Anbima: Renda Fixa

RETORNO (%)

Nome mes Ao S 12 2% nait4 Abi14 Mar14 Fevld Jani4 Dezi3 Novitd Ouvtd Sevi3d Agol13 Julfd Jun/i3
Fundo 0,82 5,06 5,22 8,73 17,75 0,89 0,84 0,77 0,83 0,81 0,79 0,68 0,80 0,73 0,64 0,73 0,54
% do COI 100,72 101,75 101,78 100,59 100,42 103,45 102,41 101,78 106,31 9588 101,27 9557 99,30 104,23 92,23 102,98 91,44
cDl 082 497 513 968 1768 086 082 0,76 078 084 o078 o071 0,80 070 o070 071 0,59
Dalar 1,83 598 6£49 0,59 6,18 013 -1,19 3,02 -383 357 078 555 123 H01 359 337 3,93
Euro -1,27 -6,56 6,47 4,59 1652 -153 0,53 -328 -1,51 1,43 2,02 5,44 0,62 -3,60 2,81 5,64 4,16
Ibovespa 376 322 353 12,03 124 075 240 T05 -1,14 751 .86 -327 366 465 368 164 -1, 3
1BX Jez  am 385 12,14 1284 -12 271 689 032 -815 -308 2,02 G536 4,98 1,87 1,74 9,07
IGP-M 0,74 245 256 625 13,07 -013 078 1,67 038 048 060 029 086 1,50 0,15 026 0,75
Poupanca 0,55 3,39 3,50 6,74 13,44 0,58 0,55 0,53 0,55 0,61 0,55 0,52 0,59 0,51 0,50 0,52 0,50
GRAFICOS

Patrimonio liquido (R$ milhGes) - 29/04/2011 a 03/07/2014 (didria) Retorno acumulado - 29/04/2011 até 03/07/2014 (didria)

4000,0
3500,0 b
30000 25,0 %
4500 200 %
e 15,0 %
1500,0
16006 10,0 %

500.0 5.0 %

0.0 0,0 %

01/07/2012 02/07/2013 02/07/20 01/07/2012 02/07/2013 02/07/20
B Fundo B Fundo H coi
HISTORICO INFORMAGOES OPERACIONAIS
PL Médio Mos Gltimos 12 meses: R$ 2.826.867.866,44 Aplicagao minima: R$ 1,000,00
Inicio do Fundo: 28/04/2011 Movimentagdo minima: R$ 0,00
Maximo Retorno Mensal: 1,08 % (Ago/2011) Saldo minimo: R$ 0,00
Minimo Retorno Mensal: 0,48 % (Fev/2013) Contato: bbdtvm @bb.com.br
N? de Meses com Retorno Positive: 38 Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
N? de Meses com Retorno Megative: 0 Conversao de cota para aplicagio: D+0
Retorno Acumulado Desde o Inicio: 33,01 % Conversdoe de cota para resgate: D+0

Volatilidade Desde o Iniclo: 0,12 % Disponibilidade dos recursos resgatados: D+0



-
CONEXAO

CONSULTORES DE
VALORES MOBILIARIOS

:: CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 30/06/2014

Tipo do Ativo Classe do Ativo

m Fundos de Investimento 100,00 % m Outros 100,00 %
Ativo Valor investido Paniciplapﬁn do
(R$ mil) Ativo
Cotas de CAIXA MASTER BRASIL IMA-B FI RF LP 2.606.002,00 100,0027 %
Valores a pagar / Taxa Selic 0,00 0,0000 %
Valores a pagar / Taxa Anbid 0,00 0,0000 %
Valores a pagar / Taxa Cetip -1,00 0,0000 %
Qutros Valores a pagar -2,00 -0,0001 %
Valores a pagar / Taxa de Auditoria -4,00 -0,0002 %
Valores a pagar / Taxa de Administragio -62,00 -0,0024 %

Patriménio Liquido (R$ mil} 2.605.932,38



o e
CONEXAO
CONSULTORES DE
VALORES MOBILIARIOS

i CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

30/06/2014

CARACTERISTICAS

Gestéo: Caixa Econdmica Federal
Administrador: Caixa Econdmica Federal
Custodiante: Caixa Econdmica Federal
Auditoria: PriceWaterhouseCoopers
Taxa de administragdo: 0,20 %

Taxa de performance: Nao possui

indice de performance: Nao possui
Classificacio Quantum: Previdéncia

Classificagdo Anbima: Renda Fixa Indices

RETORNO (%)

6 12 24

Mome Més A0 s esss inesss MAIT4 Ab4
Fundo 023 944 973 &78 11,11 420 246
% do COI 28,69 189,70 189,64 70,11 62,86 489,42 301,40
cDl 082 497 513 968 1768 086 082
Dalar 1,83 598 6£49 0,59 6,18 g1a 119
Euro -1,27 -6,56 6,47 4,59 16,52 -1,53 -0,53
Ibovespa 376 322 353 12,03 1,24 075 240
1BX Jez  am 385 12,14 1284 112 271
IGP-M 0,74 245 256 625 13,07 -013 078
Poupanca 0,55 3,39 3,50 6,74 13,44 0,58 0,55
GRAFICOS

Patrimonio liquido (R$ milhSes) - 28/10/2009 a 08/07/2014 (diaria)
4500,0

4000,0

3500.0

3000,0

2500,0

2000,0

1500,0

1000.,0

500,0

0.0

01/07/2010  02/07/2011  01/07/2012 02/07/2013  02/07/20

B Fundo
HISTORICO

PL Médio Nos dltimos 12 meses: R$ 2.960.410.600,97
Inicio do Fundo: 27/10/2009

Maximo Retorno Mensal: 5,62 % (Ago/2011)

Minimo Retorno Mensal: -4,30 % (Mal/2013)

N? de Meses com Retorno Positivo: 46

N? de Meses com Retornoe Negativo: 10

Retorno Acumulado Desde o Inicio: 63,31 %

Volatilidade Desde o Inicio: 5,78 %

PERFIL DO FUNDO

Piblico Alve: Exclusivo previdenciarlo

Objetive: Proporcionar aos cotistas, valorizaglo de suas cotas,

Politica de investimento: Aplica seus recursos em uma carteira diversificada de
ativos financeiros de renda fixa. O processo de selegio de ativos baseia-se na
andlise de cendrios econdmico-financeiros nacionais e internacionais.

Mar/14 Few14 Jan/14 Dez/13 Now1d Out13 Set13 Ago/13 Julfd  Jun/1d
0,62 393 221 1,21 3,40 089 014 -254 1,36 -2,93
81,563 501,87 -262,79 155,67 -479,07 110,24 20,64 -36542 192,06 -49436
0,76 078 084 o078 o071 0,80 070 o070 071 0,59
3,02 -382 357 078 555 123 H01 359 337 3,93
-3,28 1,51 1,43 2,02 5,44 0,62 -3,60 2,81 5,64 4,16
705 1,14 751 -1,86 -327 366 465 368 164 -1, 3
689 032 -815 -308 2,02 G536 4,98 1,87 1,74 9,07
1,67 038 048 060 029 086 1,50 0,15 026 0,75
0,53 0,55 0,61 0,55 0,52 0,59 0,51 0,50 0,52 0,50
Retorno acumulado - 28/10/2009 até 08/07/2014 (didria)

70,0 %

60,0 %

50,0 %

00%

30,0 %

20,0 %

10,0 %

0.0 %
01/07/2010  02/07/2011  OL707/2012 ©2/07/2013  O2/07/20

B Fundo B cDi
INFORMAGCOES OPERACIONAIS

Aplicagao minima: R$ 1.000,00
Movimentagdo minima: R$ 0,00

Saldo minimo: R§ 0,00

Contato: gepot@caixa.gov.br
Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Conversao de cota para aplicagio: D+0
Conversdoe de cota para resgate: D+0

Disponibilidade dos recursos resgatados: D+0



-
CONEXAO

CONSULTORES DE
VALORES MOBILIARIOS

:: CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

30/06/2014

Tipo do Ativo

Classe do Ativo

m Operagéo compromissada 64,55 % m Prefixado
m Titulos Federais 35,45 % m Selic

m Derivativos 0,00 % = CDI
Ativo

Operactes Compromissadas - LTN Venc: (01/01/2016)
LTN Venc.: (01/10/2014)

LTN Venc.: (01/07/2014)

LTN Venc.: (01/01/2015)

LFT Venc.: (07/03/2015}

LTN Venc.: (01/04/2015)

LFT Venc.: (07/02/2014)

Operactes Compromissadas - LTN Venc: (01/01/2015)
LFT Venc.: (07/09/2015}

LFT Venc.: (07/02/2016}

Mercado Futuro - Posicées compradas - DHFUTF15
Mercado Futuro - Posigoes compradas - DHFUTN15
Mercado Futuro - Posicbes compradas - DHFUTV 14
Mercado Futuro - Posicbes compradas - DITFUTJ15
Outros Valores a receber

Valores a pagar / Taxa Anbid

Valores a pagar / Taxa de Permanéncia

Qutras Disponibilidades

Valores a pagar / Emolumento

Valores a pagar [ Corretagem

Valores a pagar / Taxa de Auditoria

QCutros Valores a pagar

Valores a pagar / Taxa Selic

Valores a pagar / Taxa de Administragio

Patriménio Liguido (RS mil)

Valor investido
(R$ mil)

5.067.343,00
872.658,00
648.732,00
499.262,00
437.709,00
200,260,00
124.161,00
B0.382,00
30.282,00
13.932,00
88,00
52,00
17,00
2,00
2,00
0,00
0,00
0,00
-2,00
-4,00
-4,00
-5,00
-11,00
-379,00

7.974.476,35

92,40 %
7,60 %
0,00 %

Participagéo do
Ativo

63,5445 %
10,9431 %
8,1351 %
6,2607 %o
5,4889 %
25113 %
1,5570 %
1,0080 %
03797 %
0,1747 %
0,0011 %
0,0007 %
0,0002 %
0,0000 %
0,0000 %
0,0000 %
0,0000 %
0,0000 %
0,0000 %
-0,0001 %
-0,0001 %
-0,0001 %
-0,0001 %
-0,0048 %



CONEXAO
CONSULTORES DE
VALORES MOBILIARIOS

: 1 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 30/06/2014
CARACTERISTICAS PERFIL DO FUNDO
Gestéo: Caixa Econdmica Federal Piblico Alve: Exclusivo previdenciarlo

Administrador: Caixa Econdmica Federal

Custodiante: Caixa Econdmica Federal Objetive: Proporcionar aos seus cotistas ganhos de capital atrelados & variagao
do IRF-M 1.

Auditoria: PriceWaterhouseCoopers

Taxa de administragéo: 0,20 %

Taxa de performance: Nao possui Politica de investimento: Investe seus recursos em ftitulos publicos federais,

" indexados a taxas prefixadas e/ou pos-fixadas SELIC/CDI.

Indice de performance: Nao possul

Classificacio Quantum: Previdéncia

Classificagdo Anbima: Renda Fixa Indices

RETORNO (%)

Nome mes Ao S 12 2% nait4 Abi14 Mar14 Fevld Jani4 Dezi3 Novitd Ouvtd Sevi3d Agol13 Julfd Jun/i3
Fundo 0,85 4,95 512 9,56 16,87 0,94 0,88 0,76 1,07 0,35 0,80 0,73 0,71 0,78 0,45 0,85 0,42
% do COI 104,25 99,80 99,78 98,78 9545 109,68 108,48 9948 13645 42,11 102,33 102,58 87,95 111,65 64,19 119,60 71,16
cDl 082 497 513 968 1768 086 082 0,76 078 084 o078 o071 0,80 070 o070 071 0,59
Dalar 1,83 598 6£49 0,59 6,18 013 -1,19 3,02 -383 357 078 555 123 H01 359 337 3,93
Euro -1,27 -6,56 6,47 4,59 1652 -153 0,53 -328 -1,51 1,43 2,02 5,44 0,62 -3,60 2,81 5,64 4,16
Ibovespa 376 322 353 12,03 124 075 240 T05 -1,14 751 .86 -327 366 465 368 164 -1, 3
1BX Jez  am 385 12,14 1284 -12 271 689 032 -815 -308 2,02 G536 4,98 1,87 1,74 9,07
IGP-M 0,74 245 256 625 13,07 -013 078 1,67 038 048 060 029 086 1,50 0,15 026 0,75
Poupanca 0,55 3,39 3,50 6,74 13,44 0,58 0,55 0,53 0,55 0,61 0,55 0,52 0,59 0,51 0,50 0,52 0,50
GRAFICOS

Patrimonio liquido (R$ milhGes) - 31/05/2010 a 08/07/2014 (didria) Retorno acumulado - 31/05/2010 até 08/07/2014 (diaria)

#000.0 450%
7000,0 40,0 %
6000,0 50%
5000,0 30,0 %
4000,0 5.0%

20,0 %
- 15,0 %
2000,0 10,0 %
1000,0 5.0 %

0.0 0,0 %

01/07/2011 01/07/2012 02/07/2011 02/07/20 01/0772011 01107/2012 02/07/2013 02/07/20
B Fundo B Fundo B cDl
HISTORICO INFORMAGOES OPERACIONAIS
PL Médio Mos Gltimos 12 meses: R$ 6.220.884.814,64 Aplicagao minima: R$ 1,000,00
Inicio do Fundo: 28/05/2010 Movimentagdo minima: R$ 0,00
Maximo Retorno Mensal: 1,57 % (Ago/2011) Saldo minimo: R$ 0,00
Minimo Retorno Mensal: 0,28 % (Fev/2013) Contato: gepot@caixa.gov.br
N? de Meses com Retorno Positivo: 49 Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
N? de Meses com Retorno Megative: 0 Conversao de cota para aplicagio: D+0
Retorno Acumulado Desde o Inicio: 47,02 % Conversdoe de cota para resgate: D+0

Volatilidade Desde o Iniclo: 0,43 % Disponibilidade dos recursos resgatados: D+0



s
CONEXAO

CONSULTORES DE
VALORES MOBILIARIOS

:: CAIXA BRASIL FI REFERENCIADO DI LP 30/06/2014

Tipo do Ativo Classe do Ativo

m Operagéo compromissada 38,79 % m Prefixado 38,79 %
m Titulos Privados 37,49 % m CDI 37,49 %
m Titulos Federais 22,72 % m Selic 22,72 %

Ativo Valor investido Participagéo do

(R$ mil} Ativo
Operacdes Compromissadas - SELIC760199 Venc: 15/05/2045 1.006.451,00 39,7938 %
LFT Venc.: (01/09/2018) 240.606,00 9,5133 %
Depdositos a prazo e outros titulos de IF - CAIXA ECONOMICA FEDERAL (00.360.305/0001-04) 172.461,00 &,8189 %
Depositos a prazo e cutros titulos de IF - BRADESCO (60.746.948/0001-12) 150.077,00 5,9339 %
LFT Venc.: (07/09/2017) 116.422,00 4,6032 %
Depositos a prazo e outros titulos de IF - SANTANDER (33.517.640/0001-22} 106.659,00 42172 %
LFT Venc.: (01/03/2018} 105.501,00 41714 %
Depositos a prazo e outros titules de IF - HSBC (01.701.201/0001-89) 104.437,00 4,1293 %
Depositos a prazo e outros titulos de IF - PACTUAL (30.306.294/0001-45) 82.415,00 13,2586 %
Depositos a prazo e outros titulos de IF - VOTORANTIM (59.588.111/0001-03) 82.125,00 3,2471 %
Depésitos a prazo e outros titulos de IF - ITAU UNIBANCO (60.701.190/0001-04) 72.567,00 2,8692 %
LFT Venc.: (01/03/2019) 62.615,00 24757 %
CDB Banco do Brasil / Venc.: 18/03/2015 34.678,00 13710 %
LFT Venc.: (07/03/2015} 30.955,00 1,2239 %
Depdsitos a prazo e outros titulos de IF - SAFRA (58.160.789/0001-28) 27.922,00 1,1040 %
LFT Venc.: (07/03/2017) 18.577,00 0,7345 %
Depdsitos a prazo e outros titulos de IF - BANCO FIBRA (58.616.418/0001-08) 15.776,00 0,6238 %
Depositos a prazo e outros titulos de IF - BANCO MERCANTIL DO BRASIL (17.184.037/0001-10) 14.625,00 0,5783 %
CDB Banco Indusval 11.897,00 0,4704 %
Depositos a prazo e outros titulos de IF - BIC (07.450.604/0001-89) 10.780,00 0,4262 %
Depositos a prazo e outros titulos de IF - BANCO INTERMEDIUM (00.416.968/0001-01) / 14/04/2015 10.754,00 0,4252 %
Depdsitos a prazo e outros titulos de IF - BANCO BONSUCESSO (71.027.866/0001-34) 9.996,00 0,3952 %
Depdsitos a prazo e outros titulos de IF - BB (00.000.000/0001-21) 6.8674,00 0,2718 %
Depositos a prazo e outros titulos de IF - BMG (61.186.680/0001-74) 5.617,00 0,2221 %
CDB Banco Panamericano 5.480,00 02171 %
CDB BES 5.326,00 0,2106 %
Depdsitos a prazo e outros titulos de IF - BANCO CITIBANK (33.479.023/0001-80) / 02/02/2015 4.533,00 01792 %
Depositos a prazo e outros titulos de IF - BANCO A J RENNER (92.874.270/0001-40) / 15/06/2015 4.239,00 0,1676 %

Depdsitos a prazo e outros titulos de IF - NBC BANK BRASIL (74.828.799/0001-45) / 17/06/2015 3.900,00 0,1542 %




Valor investido

Ativo (RS mil)
Depositos a prazo e outros titulos de IF - BANCO PINE (62.144.175/0001-20}) 2.594,00
Depdsitos a prazo e outros titulos de IF - BANCO A J RENNER (92.874.270/0001-40) / 15/06/2016 2.432,00
Outras Disponibilidades 1,00
Valores a pagar / Taxa Anbid 0,00
Outros Valores a receber 0,00
Outros Valores a pagar -1,00
Valores a pagar / Taxa Selic -4,00
Valores a pagar / Taxa de Auditoria -4,00
Valores a pagar / Taxa Cetip -4,00
Valores a pagar / Taxa de Administracéo -121,00

Patriménio Liquido (R$ mil) 2.529.165,54

Participagao do
Ativo

0,1026 %
0,0962 %
0,0000 %
0,0000 %
0,0000 %
0,0000 %
-0,0002 %
-0,0002 %
-0,0002 %
-0,0048 %



CONEXAO
CONSULTORES DE
VALORES MOBILIARIOS

11 CAIXA BRASIL FI REFERENCIADO DI LP

30/06/2014

CARACTERISTICAS

Gestéo: Caixa Econdmica Federal
Administrador: Caixa Econdmica Federal
Custodiante: Caixa Econdmica Federal
Auditoria: PriceWaterhouseCoopers
Taxa de administragdo: 0,20 %

Taxa de performance: Nao possui

indice de performance: Nao possui
Classificacio Quantum: Previdéncia

Classificagio Anbima: Referenciado DI

RETORNO (%)

6 12 24

Mome Més A0 s esss inesss MAIT4 Ab4
Fundo 0,83 5,00 5,16 9,67 17,71 0,84 0,85
% do COI 101,28 100,59 100,61 99,97 100,15 97,58 104,32
cDl 0,82 4,97 513 9,68 17,68 0,86 0,82
Dalar 1,83 598 6£49 0,59 6,18 g1a 119
Euro -1,27 -6,56 6,47 4,59 16,52 -1,53 -0,53
Ibovespa 376 322 353 12,03 1,24 075 240
1BX Jez  am 385 12,14 1284 112 271
IGP-M 0,74 245 256 625 13,07 -013 078
Poupanca 0,55 3,39 3,50 6,74 13,44 0,58 0,55
GRAFICOS

Patrimonio liquido (R$ milhGes) - 06/07/2006 a 07/07/2014 (didria)
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B Fundo
HISTORICO

PL Médio Nos lltimos 12 meses: R$ 2.190.937.622,48

Inicio do Fundo: 05/07/2006

Maximo Retorno Mensal: 1,12 % (Dez/2008)
Minimo Retorno Mensal: 0,49 % (Fev/2013)
N* de Meses com Retorno Positivo: 85

N? de Meses com Retorno Megative: 0
Retorno Acumulade Desde o Inicio: 116,80 %

Volatilidade Desde o Inicio: 0,11 %

PERFIL DO FUNDO

Piblico Alve: Exclusivo previdenciarlo

Objetive: Proporcionar valorizacBo por meio da aplicagdo dos recursos em
carteira diversificada de atives financeiros, obtendo niveis de rentabilidade
compativeis aos do CDI.

Politica de investimento: Investe preponderantemente em Titulos Publicos
Federais de emissao do Tesouro Nacional.

Mar/14 Fev/14 Jan/14 Dez/13 Now13d Out13 Be13 Ago/13 Jul13 Juni1d
0,76 0,78 0,84 0,79 0,70 0,79 0,70 0,66 o072 0,60
100,48 99,20 100,07 100,70 99,17 98,82 10049 9528 101,22 101,26
0,76 0,78 0,84 0,78 0,71 0,80 0,70 0,70 0,71 0,59
-3,02 -383 357 0,76 555 -1,23 -601 359 3,37 3,93
-3,28 -1,51 1,43 2,02 5,44 -0,62 -3,60 2,81 5,64 4,16
705 -1,14 7,51 -1,86 -3,27 3,66 4,65 3,68 1,64 -11,31
689 -032 815 -308 2,02 536 4,98 1,87 1,74 9,07
1,67 0,38 0,48 0,60 0,29 0,86 1,50 0,15 0,26 0,75
0,53 0,55 0,61 0,55 0,52 0,59 0,51 0,50 0,52 0,50
Retorno acumulado - 06/07/2006 até 07/07/2014 (diaria)

1250 % 4
100,0 % 1
75,0 %
50,0 % 1
25,0 % 1
0.0 %
04/07/2008 02/07/2010 01/07/2012 0240720
B Fundo B cDi
INFORMAGOES OPERACIONAIS

Aplicagao minima: R$ 1.000,00

Movimentagdo minima: R$ 0,00

Saldo minimo: R§ 0,00

Contato: gepot@caixa.gov.br
Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Conversao de cota para aplicagio: D+0
Conversdoe de cota para resgate: D+0

Disponibilidade dos recursos resgatados: D+0



RELATORIO DE DESEMPENHO MENSAL

Em atendimento a Resolucao CMN 3.922/10 de acordo com os artigos:

“Art. 4°. Os responsaveis pela gestao do regime proprio de previdéncia social, antes do exercicio a que se referir, deverao definir a politica anual de
aplicacao dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

Il - a estratégia de alocacao dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacao e as respectivas carteiras de investimentos;

Il - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com o perfil de suas obrigacdes, tendo em vista a necessidade
de busca e manutencao do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificacao e concentracéo.”

E pela Portaria MPS n°. 403

“Art. 9°. A taxa real de juros utilizada na avaliacdo atuarial devera ter como referéncia a meta estabelecida para as aplicaces dos recursos do RPPS
na Politica de Investimentos do RPPS, limitada ao maximo de 6% (seis por cento) ao ano”.

1. Avaliacdo de Rentabilidade versus Meta Atuarial

0 principal objetivo do RPPS é atingir a meta atuarial, sendo assim o primeiro passo consiste em calcular a meta para o referido més do relatorio e
compara-lo com a rentabilidade dos fundos de investimento pertencentes a carteira do RPPS. Sendo assim sera possivel verificar se a meta atuarial esta sendo

cumprida.
1.1. Calculo da meta atuarial
A meta atuarial é composta por dois itens que sdo:

a) Indexador
b) Taxa de Juros

O Indexador geralmente é o IPCA (indice de Preco ao Consumidor Amplo) ou INPC (indice Nacional de Preco ao Consumidor).

e
-
- CONE‘XA —F _A referéncia em investimentos para regimes proprios
CONSULTORES DE conexao(@conexaoinvestimentos.com.br

VALORES MOBILIARIOS (13) 3313-3535



A Taxa de Juros maxima utilizada para o calculo da meta atuarial é:
Indexador: INPC Taxa: 6,00%

Portanto a formula para o calculo da metal atuarial no més é:

1%(14_ Tx Juro@ < (14_ Indexadorj ~1\%<100 Meta Atuarial/Més
100
Logo a meta atuarial para esse més é:
META ATUARIAL I >

1.2. Calculo da Rentabilidade da Carteira do RPPS
O calculo do retorno (RS) é realizado da seguinte maneira:
Retorno (R$) = Saldo Atual + Resgate - Aplicacées - Saldo Anterior

Retonro (%) = Retorno (RS$)/(Saldo Anterior + Aplicacdes)

A seguir sera calculado o retorno para cada investimento e também a rentabilidade da carteira do RPPS.

e
-
- CONEXAO ! _A referéncia em investimentos para regimes proprios
CONSULTORES DE conexao(@conexaoinvestimentos.com.br

VALORES MOBILIARIOS (13) 3313-3535



1.3. Rentabilidade da Carteira do RPPS

Nome do Fundo Saldo Anterior  Aplicacoes Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) % da Meta
BB Perfil 77.880,95 53,92 15.759,49 62.792,40 617,02 0,79% 0,84% 94,42%
BB IRF-M1 230.087,34 33,23 92.334,80 139.598,18 1.812,41 0,79% 0,84% 93,93%
BB Perfil 6.754,19 - - 6.809,80 55,61 0,82% 0,84% 98,20%
BB IMA-B TP 1.082.494,59 - 1.082.799,89 305,30 0,03% 0,84% 3,36%
BB IRF-M1 1.578.828,92 27.016,24 1.619.229,62 13.384,46 0,83% 0,84% 99,41%
BB IMA-B 5+ 3.469.034,86 157.990,17 3.606.603,01 -20.422,02 -0,56% 0,84% -67,15%
Caixa IMA-B 1.786.648,08 - 1.786.133,98 -514,10 -0,03% 0,84% -3,43%
Caixa IMA-B 3.345.492,74 3.344.530,08 -962,66 -0,03% 0,84% -3,43%
Caixa Ref. DI LP 716.459,74 - 722.391,15 5.931,41 0,83% 0,84% 98,74%
Caixa IRF-M1 - 1.204,61 1.213,34 8,73 0,72% 0,84% 86,43%
Caixa IRF-M1 1.105.442,17 - - 1.114.862,47 9.420,30 0,85% 0,84% 101,64%
Carteira 13.399.123,58 186.298,17 108.094,29 13.486.963,92 9.636,46 0,07% 0,84% 8,53%
CONEXAO

CONSULTORES DE
VALORES MOBEILIARIOS

A referéncia em investimentios para regimes proprios

conexao(@conexaoinvestimentos.com.br
(13) 3313-3535



1.4. Comparacao da Rentabilidade Acumulada com a Meta Atuarial

Saldo Més Atual

% da Meta

Saldo Més Anterior

Aplicacées

Resgate

Retorno (R$S)

Retorno (%)

Janeiro/2014 12.038.803,42 455.830,86 210.492,68 12.331.042,53 46.900,93 0,38% 1,12% 34,09%
Fevereiro/2014 12.331.042,53 171.642,36 77.724,74 12.553.066,49 128.106,34 1,03% 1,13% 91,25%
Marco/2014 12.553.066,49 362.998,40 278.153,58 12.731.407,43 93.496,12 0,74% 1,31% 56,44%
Abril/2014 12.731.407,43 2.167.895,68 2.077.867,46 12.952.798,67 131.363,02 1,02% 1,27% 80,64%
Maio/2014 12.952.798,67 7.195.570,17 7.108.161,37 13.399.123,58 358.916,11 2,75% 0,94% 293,14%
Junho/2014 13.399.123,58 186.298,17 108.094,29 13.486.963,92 9.636,46 0,07% 0,84% 8,53%
Acumulado 12.038.803,42 10.540.235,64 9.860.494,12 13.486.963,92 768.418,98 6,13% 6,79% 90,26%
Segmento Valor %
Renda Fixa 13.486.963,92 100,00%
1,00%
0,80%
B Retorno (%)
0,60%
B Meta
0,40%
0,20%
0,00%
Junho/2014
CON EXAO A referén_ci_(: em iu_wgsﬁmentos para regimes pro’prios

conexao(@conexacinvestimentos.com.br
(13) 3313-3535

CONSULTORES DE
VALORES MOBILIARIOS



RISCO DE MERCADO

i T

CON EXAO A referéncic em investimentos para regimes proprios

CONSULTOR E'S DE conexao(@conexacinvestimentos.com.br
VALORES MOBILIARIOS (13) 3313-3535



2. Gerenciamento do Risco de Mercado

0 conceito de risco pode ser entendido de diversas maneiras, dependendo do contexto da pessoa que o esta avaliando. O risco pode ser entendido
como a volatilidade de resultados futuros ou pelo nivel de incerteza associado a um acontecimento. No caso financeiro, os resultados futuros relacionam-se,
geralmente, ao valor de ativos e passivos.

A mensuracao do risco de um investimento processa-se, geralmente, por meio de critérios probabilisticos, o qual consiste em atribuir probabilidades
subjetivas ou objetivas aos diferentes estados da natureza esperados e, em conseqiiéncia, aos possiveis resultados do investimento. Dessa maneira, é delineada
uma distribuicao de probabilidades dos resultados esperados, e sao mensuradas suas principais medidas de dispersao e avaliacao do risco.

A probabilidade objetiva pode ser definida a partir de séries historicas de dados e informacdes, freqiiéncias relativas observadas e experiéncia

acumulada no passado. A probabilidade subjetiva, por seu lado, tem como base a intuicdo, o conhecimento, a experiéncia do investimento e, até mesmo, um
certo grau de crenca da unidade tomadora de decisao.

Nesse ambiente, o risco pode ser interpretado pelos desvios previsiveis dos fluxos futuros de caixa resultantes de uma decisdo de investimento,
encontrando-se associado a fatos considerados como de natureza incerta. Em outras palavras, uma vez que o risco representa a incerteza ou a dispersao dos

resultados futuros, é conveniente relaciona-lo ao desvio-padrao da distribuicao dos resultados esperados.

Considerando que os fatos do passado que interferiram na oscilacao (volatilidade) das cotas se repitam no futuro, adicionamos como medida de perda
esperada para o proximo dia (um dia) o calculo do VaR- Value at Risk.

2.1. VaR - Value at Risk

Perda maxima esperada de um ativo para um dia ou para um més, com 95% de confianca, considerando a volatilidade historica do ativo em um

periodo.
VaR: value at risk de um ativo para 1 més, com 95% de confianca, considerando a volatilidade historica
para um determinado tempo.
\% T1,Tn
VaR = ——— X a & 4
/12 Vr1,mn: volatilidade anualizada de um ativo no periodo entre as datas T1 e Tn.

assw: quantil de 95% da distribuicao normal padrao arredondado para 3 casas decimais (1,645).
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2.2. VaR - Value at Risk

Nome do Fundo

Saldo no Més

VaR (%) de 1 dia

VaR (R$) de 1 dia

VaR (%) de 1 més

VaR (R$) de 1 més

BB Perfil 62.792,40 0,00% 3,09 0,02% 14,15
BB IRF-M1 139.598,18 0,01% 12,74 0,04% 58,40
BB Perfil 6.809,80 0,00% 0,33 0,02% 1,53
BB IMA-B TP 1.082.799,89 0,86% 9.309,24 3,94% 42.660,28
BB IRF-M1 1.619.229,62 0,01% 147,82 0,04% 677,40
BB IMA-B 5+ 3.606.603,01 1,30% 46.718,30 5,94% 214.090,15
Caixa IMA-B 1.786.133,98 0,87% 15.452,50 3,96% 70.812,26
Caixa IMA-B 3.344.530,08 0,87% 28.934,76 3,96% 132.595,73
Caixa Ref. DI LP 722.391,15 0,01% 47,99 0,03% 219,93
Caixa IRF-M1 1.213,34 0,01% 0,12 0,04% 0,54
Caixa IRF-M1 1.114.862,47 0,01% 109,03 0,04% 499,66
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2.3. VaR da Carteira

Uma vez calculado o VaR de cada ativo isoladamente, calculamos o VaR da carteira, isto é, a perda maxima esperada da carteira como um todo,
através da seguinte formula:

VaR¢ = Z Z p| J xVaRj XVaRJ
i=1j=i

Nesta equacao, a correlacao entre os ativos tem que ser levada em consideracao, isto €, € necessario observar se os ativos que compde a carteira
tém um comportamento semelhante (quando um sobe, o outro tende a subir), oposto (quando um cai, o outro tende a subir) ou se nao existe associacao
entre o comportamento dos ativos. A correlacdo mede o grau de associacao entre o retorno de dois ou mais ativos e € representada pela letra grega p (ro).

0 VaR da carteira sera sempre menor que a soma do VaR de todos os ativos, visto que para o calculo do VaR da carteira é utilizado a correlacdo
entre os ativos, portanto quanto menor for a correlacao entre eles, menor sera o VaR da carteira.

0 VaR da carteira, assim como o VaR de cada ativo representa o valor maximo esperado de perda em 1 dia com 95% de confianca.

Logo o VaR da Carteira para 1 més é:
VaR = 11,82%

VaR (R$) = 1.593.726,17

ol
i
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2.4. indice de Sharpe
0 indice Sharpe foi criado por Willian Sharpe, em 1966, é um dos mais utilizados na avaliacdo de fundos de investimento.

Esse indice é um indicador de performance que ajusta o retorno ao risco. Este indice avalia se um determinado fundo de investimento apresenta uma
rentabilidade ponderada ao risco que o investidor esta exposto. Descrevemos a formula abaixo:

_ Onde:
Sﬁmrpe — Ay — My Uk = taxa de juroz zem rico;
T Uy = retorno esperada do fundo;
o = wolatilidade ou desvio padrao do fundo.

A volatilidade do fundo € o desvio-padrao dos retornos do fundo de investimento. Representa a oscilacdo desses retornos em relacao a sua média. A
volatilidade é um indicador de risco que informa quanto o retorno oscila em torno de uma tendéncia. Quanto mais oscilar o retorno do investimento, maior sera
o risco, e maior sera o valor da volatilidade.

Pode se dizer que mais importante que ver o Sharpe de um fundo é conhecer os nimeros que resultaram nele. O numerador é uma informacao de
rentabilidade real média, porque diz em quanto na média o rendimento do fundo superou ou ficou abaixo da variacao do indexador.

O denominador tem muito mais a dizer sobre o fundo. Por ser o desvio padrdo, é um indicativo da oscilagcdo, da volatilidade, do fundo. Portanto, do
seu risco. Quanto maior o desvio padrao, maior a oscilacao do fundo. E quanto maior a oscilacao, maior o risco.

Nos rankings de carteiras com base no indice Sharpe do fundo, desde que positivo, melhor a sua classificacao.

Para calculo do Sharpe foram utilizadas as taxa do CDI como taxa de juros sem risco para os fundos de renda fixa, e o calculo foi feito com dados
diarios referentes ao més do estudo em questao.

Quando o retorno do fundo for inferior a taxa livre de risco no nosso caso o CDI o indice Sharpe sera desconsiderado, visto que ndo faz sentido
considerar o indice de um fundo que possui retorno inferior a um ativo livro de risco.
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2.5. indice de Sharpe dos Fundos

Nome dos Fundos indice Sharpe

BB Perfil 1,56
BB IRF-M1 3,62
BB Perfil 1,56
BB IMA-B TP
BB IRF-M1 3,62
BB IMA-B 5+
Caixa IMA-B
Caixa IMA-B
Caixa Ref. DI LP 2,04
Caixa IRF-M1 4,61
Caixa IRF-M1 4,61
-
- 5 o
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3. Enquadramento para efeito da Resolucdo CMN N° 3.922/10

A % do PL Limite % do PL

Nome do Fundo Saldo Més Atual do RPPS Resolucao Enquadramento do Fundo
BB Perfil 62.792,40 0,47% 20% FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV 0,00%
BB IRF-M1 139.598,18 1,04% 100% Fl 100% titulos TN - Art. 7°, |, "b" 0,00%
BB Perfil 6.809,80 0,05% 20% Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV 0,00%
BB IMA-B TP 1.082.799,89 8,03% 100% Fl 100% titulos TN - Art. 7°, |, "b" 0,02%
BB IRF-M1 1.619.229,62 12,01% 100% Fl 100% titulos TN - Art. 7°, |, "b" 0,03%
BB IMA-B 5+ 3.606.603,01 26,74% 100% F1 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 0,36%
Caixa IMA-B 1.786.133,98 13,24% 100% Fl 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 0,04%
Caixa IMA-B 3.344.530,08 24,80% 100% FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 0,07%
Caixa Ref. DI LP 722.391,15 5,36% 20% FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV 0,03%
Caixa IRF-M1 1.213,34 0,01% 100% FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 0,00%
Caixa IRF-M1 1.114.862,47 8,27% 100% Fl 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 0,01%
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Enquadramento de acordo com a politica de investimento

Enquadramento Limite Resolucao % Politica de Investimento % % da Carteira

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°, |, "a" 100% 0% -
F1 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 100% 100% 94,13%
Operacoes Compromissadas - Art. 7°, Il 15% 0% -
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, lll 80% 40% -
FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV 30% 30% 5,87%

Poupanca - Art. 7°, V 20% 10% -
FI em Direitos Creditorios - Aberto - Art. 7°, VI 15% 10% -
FI em Direitos Creditorios - Fechado - Art. 7°, VII, "a" 5% 0% -
Fl Renda Fixa “Crédito Privado" - Art. 7°, VII, "b" 5% 0% -
FI Acoes referenciados - Art. 8°, | 30% 5% -
FI de Indices Referenciados em Acdes - Art. 8°, II 20% 10% -
Fl em Acdes - Art. 8°, llI 15% 0% -
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5% 5% -
FI em Participacées - fechado - Art. 8°, V 5% 5% -
Fl Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, VI 5% 5% -

CONEXAO CONSULTORES DE VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Credenciamento CVM Ato Declaratério 9831
Responsavel: Guilhermina Vieira Dantas da Silva
CONSULTORA DE VALORES MOBILIARIOS
Credenciamento CVM Ato Declaratério 158 de 21/07/1993
Tel: (13) 3313.3535 — e-mail: guitta2011@gmail.com
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(e & BANCO CENTRAL Focus - Relatorio de Mercado
Gerin |

4 de julho de 2014

Expectativas de Mercado
Inflagdo nos proximos 12 meses suavizada
. _ Ha 4 £ . Comportamento
Mediana - agregado semanas Ha 1 semana Hoje semanal*

IPCA (%) 6,01 5,01 5,89 A 4 @
IGP-DI (%) 5,60 537 5,52 A ()
IGP-M (%) 547 5,52 5,56 A ®
IPC-Fipe (%) 4,98 4,92 5,05 A @

* comportamento dos indicadores desde o Gltimo Relatério de Mercado; os valores entre parénteses expressam o nimero de
semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento

(4 aumento, 'W diminuigao ou = estabilidade)

IPCA IGP-DI
6,40 7,00
6,30
6,20 6,50
® 610 ¥ 600
6,00
5,90 5,50
——_——T— —TT—TTTTTTTT 7
209289838888 8c¢c 3823883888888
IGP-M IPC-Fipe
5,75
6,50
5,50
R ®
6,00 5,25
5,50 5,00
T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
i R T A bl A T
Expectativas de Mercado
jun/14 jul/ia
Mediana - agregado Ha4 . . Comportamento Ha 4 . . Comportamento
Ha 1 semana Hoje . Ha 1 semana Hoje N
semanas semanal semanas semanal
IPCA (%) 0,34 0,34 0,35 A (1) 0,28 0,25 0,25 - 2)
IGP-DI (%) 0,21 -0,40 -0,45 A J (5) 0,36 0,25 0,20 v (5)
IGP-M (%) 0,25 - - 0,33 0,25 0,19 v (1)
IPC-Fipe (%) 0,30 0,26 - 0,35 0,35 0,35 - (14)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 2,25 2,25 - 2,28 2,26 2,24 A J (2)
Meta Taxa Selic (%a.a.) - - - 11,00 11,00 11,00 o (8)
* comportamento dos indicadores desde o Ultimo Relatério de Mercado; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento
( A aumento, I'diminuit;éo ou = estabilidade)
jun/14 —_ jul/14
IPCA IGP-DI IGP-M
0,75 0,75
0,35 0,50 0,50
® e OB O e 025
0,30 0,00 0,00
-0,25 —
0,25 0,25
————TTTT—— —rTr—TTTTTTTT7 —r—TTTT—TT—TTT—r
3 288083333883 I T A T T 3 8 B3 38g38383 8
% 2 8 % 5 & E L E 52 %8 ¢85 2§ & E o532 e ¥ 3 88 5 8§ 35 EF 52
IPC-Fipe Taxa de cambio (fim de periodo) Meta Taxa Selic
12,00
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11,50
0,35 2,45
1 2 s 11,00
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0,275
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Focus - Relatdério de Mercado

4 de julho de 2014

Expectativas de Mercado
2014 2015
Mediana - agregado Ha 4 . . Comportamento Ha 4 . ) Comportamento
semanas Ha 1semana Hoje semanal* semanas Ha1semana Hoje semanal*
IPCA (%) 6,47 6,46 6,46 = (3) 6,03 6,10 6,10 = (2)
IGP-DI (%) 6,24 5,45 5,33 v (9) 5,50 5,50 5,50 = (32)
IGP-M (%) 6,56 5,44 5,35 A 4 (9) 5,50 5,50 5,57 A 1)
IPC-Fipe (%) 5,94 6,04 5,77 A 4 (1) 5,00 5,00 4,79 v (1)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 2,40 2,40 2,40 = (5 2,50 2,50 2,50 = (5)
Taxa de cambio - média do periodo (R$/US$) 2,33 2,31 2,29 A 4 2) 2,47 2,46 2,45 A 4 (1)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 11,00 11,00 11,00 = (5) 12,00 12,00 12,00 = (6)
Meta Taxa Selic - média do periodo (%a.a.) 10,91 10,91 10,91 = (5) 11,97 11,88 11,88 = (1)
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 34,85 34,70 34,80 ‘ 2) 35,05 35,00 35,00 =] 3)
PIB (% do crescimento) 1,44 1,10 1,07 A 4 (6) 1,80 1,50 1,50 = (1)
Producéo Industrial (% do crescimento) 0,96 -0,14 -0,67 A J (1) 2,25 2,20 2,10 A J 2)
Conta Corrente (US$ Bilhes) -80,00 -80,00 -80,00 = (6) -75,60 -75,00 -75,00 = 3)
Balanca Comercial (US$ Bilhdes) 2,25 2,01 2,70 A @) 10,00 9,90 9,90 = (1)
Invest. Estrangeiro Direto (US$ Bilhdes) 60,00 60,00 60,00 — (13) 55,00 55,60 55,00 A J (1)
Precos Administrados (%) 5,00 5,00 5,10 A (1) 6,50 6,75 7,00 A 1)
* comportamento dos indicadores desde o Ultimo Relatério de Mercado; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento

(4 aumento, "W diminuig&o ou = estabilidade)
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(£ BANGO CaNTRAL Focus - Relatorio de Mercado
Gerin |

4 de julho de 2014

Expectativas de Mercado
jun/14 jul/i14
Mediana - top 5 - curto prazo 4 .
Ha 4 Ha 1 semana Hoje Comportamfnto Ha 4 Ha 1 semana Hoje Comportamfnto
semanas semanal semanas semanal
IPCA (%) 0,36 0,33 0,34 A (1) 0,28 0,25 0,25 = )
IGP-DI (%) -0,06 -0,40 -0,49 A 4 (1) 0,30 0,09 0,07 L J (1)
IGP-M (%) 0,25 - - 0,30 0,10 0,10 = 1)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 2,24 2,23 - 2,24 2,23 2,21 v )
Meta Taxa Selic (%a.a.) - - - 11,00 11,00 11,00 = (22)
* comportamento dos indicadores desde o Ultimo Relatério de Mercado; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento
(4 aumento, W diminuig&o ou = estabilidade)
— jun/14 —_—juln4a
IPCA-Top 5 IGP-DI - Top 5 IGP-M - Top 5
0,50 0.75
0,45 0,50 0,50
* 0,40 0 0,25 «
0,35 0,00 0,00
0,30 -0,25
0:25 T T T T T T T T T T T T -0,50 - T T T T T T T T T T T T w050 T T T T T T T T T T T T
2 2388883838888 2898833888888 2 88333382888
Taxa de Cambio (fim de periodo) - Top 5 Meta Taxa Selic - Top 5
2,50 11,50
11,00
2 240 4 1050
3 g
2,30 10,00
9,50
2,20 = T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
2 & 3 2 § =& & g § E 32 > 2 4 3 2 § & & g | g 3 3
Expectativas de Mercado
2014 2015
Mediana - top 5 Ha4 Ha 1 semana Hoie Comportamento Ha4 Ha 1 semana Hoie Comportamento
semanas ) semanal* semanas ) semanal*
Curto prazo
IPCA (%) 6,57 6,38 6,38 = (2) 5,85 5,85 5,85 = (4)
IGP-DI (%) 6,25 5,10 5,05 A J (1) 5,17 4,59 4,59 - 2)
IGP-M (%) 6,44 5,09 5,09 = (1) 5,60 5,64 5,64 = (1)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 2,34 2,30 2,25 A 4 (2) 2,40 2,40 2,40 = (4)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 11,00 11,00 11,00 wm (7) 12,00 12,00 12,00 - (4)
Médio prazo
IPCA (%) 6,30 6,33 6,41 A (1) 7,03 7,03 7,03 = (4)
IGP-DI (%) 6,25 5,06 5,06 wm (1) 5,04 5,04 5,04 - (4)
IGP-M (%) 5,98 5,20 4,89 A 4 (6) 5,50 5,50 5,50 = (4)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 2,32 2,32 2,35 A @ 2,45 2,45 2,40 h 4 ()
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 11,25 11,00 11,00 wm (2) 11,63 11,00 11,00 - 2)

* comportamento dos indicadores desde o Ultimo Relatério de Mercado; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento
(4 aumento, "W diminuig&o ou = estabilidade)
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Expectativas de Mercado
jun/14 jul/14
Média - top 5 - curto prazo Ha 4 . . Comportamento Ha 4 . ) Comportamento
H&a 1 semana Hoje Ha 1 semana Hoje .
semanas semanal* semanas semanal
IPCA (%) 0,35 0,33 0,34 A (1) 0,29 0,24 0,23 L J (1)
IGP-DI (%) -0,05 -0,43 -0,49 A 4 (1) 0,35 0,12 0,10 A J (1)
IGP-M (%) 0,11 - - 0,23 0,08 0,08 = 1)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 2,24 2,23 - 2,24 2,24 2,21 A J (1)
Meta Taxa Selic (%a.a.) - - - 11,00 11,00 11,00 o (4)
* comportamento dos indicadores desde o Ultimo Relatério de Mercado; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento
(4 aumento, "W diminuig&o ou = estabilidade)
——jun/14 —_—juln4
IPCA-Top 5 IGP-DI - Top 5 IGP-M - Top 5
0,50 05 0,75
0,50 0,50
o 040 < 0,25 « 025
0,00 0,00
030 025 0,25
T T T T T T T T T T T T 0,50 =% T T T T T T T T T T T T -0,50 T T T T T T T T T T T T
Taxa de Cambio (fim de periodo) - Top 5 Meta Taxa Selic - Top 5
2,50 11,50
= 11,00
S 240 4
g ® 10,50
2,30 10,00
2,20 T T T T T T T T T T T T 220 - T T T T T T T T T T T
2 238888298888 2888388888 88
Expectativas de Mercado
2014 2015
Média - top 5 Ha4 Ha . Comportamento Ha 4 . . Comportamento
a 1semana Hoje . Ha 1 semana Hoje .
semanas semanal semanas semanal
Curto prazo
IPCA (%) 6,51 6,44 6,45 A (1) 5,98 5,98 5,98 - (4)
IGP-DI (%) 5,97 5,21 5,11 v (1) 5,22 4,59 4,59 = )
IGP-M (%) 6,24 5,23 5,23 = (1) 6,03 6,05 6,05 = (1)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 2,34 2,33 2,26 A J Q) 2,40 2,40 2,45 ‘ (1)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 11,10 11,05 11,04 v (1) 11,85 11,68 11,68 = 1)
Médio prazo
IPCA (%) 6,35 6,41 6,43 A (3) 6,91 6,93 6,94 A (1)
IGP-DI (%) 6,32 5,20 5,20 = (1) 4,82 4,82 4,82 = (4)
IGP-M (%) 5,74 5,11 5,02 A 4 (8) 5,73 5,65 5,65 = (1)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 2,35 2,34 2,33 A J Q) 2,44 2,43 2,46 A (1)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 11,25 11,10 11,10 = 2) 11,69 11,31 11,31 = 1)

* comportamento dos indicadores desde o Ultimo Relatério de Mercado; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento
(& aumento, "W diminuig&o ou = estabilidade)




